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Quais as variaveis que influenciam a taxa
de cambio no Brasil?



Preco de comodities, Diferencial de Juros, USS no mundo e Risco pais

Qual sua projecao?
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Risco pais sobe nos ultimos meses, mas sozinho nao justifica o cambio
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ApOos recordes de 2022, commodities recuam desde metade de 2023

Projecdes apontam para certa estabilidade, mas cenario ainda é incerto

300 Petréleo Bruto: projecao petroleo Brent ao final

ﬁg de 2024 esta em USS 85/bbl e em 2025 a USS
80/bbl.

+ Instabilidade geopolitica no Oriente Médio
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Cenario externo adverso: inicio de corte de juros nos EUA adiado

Juros elevados + Setor imobiliario chinés + Tensdes geopoliticas

Perspectivas para 2024
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E a economia interna ?



Economia brasileira volta a crescer apos 6 meses de estagnacao

Industria € quem mais sofre com carga tributaria e taxas de juros ainda elevadas

PIB Brasil - NUmero indice (dessazonalizado)
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PIB: cresceu 0,8% no 1° tri, puxado por
Servicos.

Agro: salvou em 2023, mas ha limites

Servicos: impulsionado por melhorias no
mercado de trabalho, antecipacao dos
pagamentos de precatorios e reajuste do
SM.

Industria: prejudicada por uma taxa de
juros ainda elevada, o avanco do segmento
de transformacao nao foi suficiente para
compensar as retracoes nos demais
segmentos.



Desempenho em ritmo diferente entre os setores

Taxa de juros elevada vem afetando o desempenho da industria de transformacao

Comparacao com
nivel pré-pandemia

Comparac¢cao com o
potencial maximo
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Volume produzido (2014-2023) - em bilhées de barris
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Vendas seguem estaveis, acima do patamar pre-pandemia

Atividade economica resiliente deve beneficiar comércio de combustiveis e lubrificantes

Vendas de Combustiveis e Lubrificantes
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Mercado de trabalho: desemprego reduziu ao mesmo nivel de 2015

Recuperacao da atividade economica + efeitos da reforma trabalhista derrubam o desemprego

Taxa de desemprego (em %)
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Riscos fiscais seguem elevados
Materializacao de receitas para o cumprimento da meta + Pressao sobre gastos obrigatorios

Sem uma agenda rigorosa de controle de gastos obrigatorios
nao sera possivel estabilizar a divida publica
27% 9
26,2% 2024

—Receita %PIB . S
Ameacas para o cumprimento da meta fiscal:

259 —Despesa %PIB
= Pressao sobre gastos obrigatorios:

23%

» Despesas obrigatorias:  reajuste salarial de
pisos, aumento Bolsa Familia, Nova politica do

21% Salario Minimo;

>  Ano eleitoral: aumento de emendas
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= Riscos materializacao de receitas pretendidas
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Divida Publica volta a crescer
Déficit recorrente = divida crescente
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Inflacao dentro da meta, mas expectativas se deterioraram

Atividade resiliente + mercado de trabalho apertado + desvalorizacao cambial + tragedia RS
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No que ficar de olho

* Inicio do ciclos de queda dos juros nos EUA?
* Crescimento China vai voltar a decolar?

« Mercado de trabalho e consumo das familias vai sustentar o
crescimento sem pressionar a inflacao?

* Fim do ciclo de queda dos juros no Brasil?

 Serao adotas as medidas necessarias, via contencao de gastos,
para

alcancar a sustentabilidade da divida publica?

-
—

« Trégua entre Banco Central e Governo?



Apresar de ambiente incerto, mercado de trabalho e consumo
impulsionam atividade em 2024

[% Mercado de trabalho e consumo impulsionam economia brasileira;

= Meta fiscal para ser cumprida depende de receitas nao recorrentes;

Inflacdo e juros - sem trégua entre BC e Lulg;
Agro e tragédia RS atrapalham e preco dos alimentos sobe;

o Instabilidade no setor externo: Tensées geopoaliticas ndo aliviam; Juros global
<= comeca a cair lentamente em 2025; China repete o crescimento de 2023;

PIB BR Inflacdo  Selic Divli?;% Cambio

2024  2,2% 40% 10,5% 78% 515
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