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Processo de desinflacao pelo mundo segue sendo desafiador

Inflacdo elevada limita o espaco para eventuais cortes nas taxas de juros

Inflagdo (Var. acum. 12 meses) Taxas de Juros
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Banco Central reduz taxa basica de juros para estimular atividade

Fonte: BCE, FED, FMI, U.S. Bureau of Labor Statistics, FED e OCDE



Perspectiva de desaceleracao economica global

Inflacdo Persistente + Alta Juros + Imprevisibilidade da Guerra na Ucrania

Crescimento Mundial - (FMI)

6% PIB Mundial
2023: +2,8%

2024: +3,0% )
Perspectivas para 2023

4% - Reabertura da China gera otimismo;

O - No entanto, ambiente continua desafiador:
2% ]  Alta de juros
- « Imprevisibilidade da guerra na Ucrania
» Surgimento de fragilidades financeiras subjacentes
0% .

5023  Crescimento China aquém do previsto (setor
EUA: +1,6% imobiliario)
Zona do Euro: +0,8%

_2% China: +5,2%
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Fonte: Fundo Monetario Internacional (FMI)



Anuncio de nova regra fiscal reduz a volatilidade do mercado
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Eleicdo + risco fiscal + juros FED + criticas a PM +
turbuléncia bancaria exterior
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PIB surpreende e cresce acima das expectativas no 1° tri

Servicos no maximo histérico, mas producéao Industrial segue andando de lado

PIB Brasil - NUmero indice (dessazonalizado)
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Fonte: IBGE e Firjan

o PIB : cresceu 1,9% puxado pela agro.

o Servicos: também foi um importante
vetor de crescimento.

o Industria: alta de juros e consecutivas
turbuléncias externas.



Desempenho em ritmo diferente entre os setores

Taxa de juros elevada vem afetando o desempenho da industria de transformacao

QOO

Extrativa Transformacao Veiculos Derivados de Alimentos Metalurgia
Petréleo
Comparacéo com

nivel pré-pandemia +1,8% -2,4% -19,7% +4,4% +1,5% -5,6%

Comparagéo com o

potencial maximo '19’5% '19’1% '47:1% '7’8% '12:5% '27,3%
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Volume produzido (2014-2022) - em bilhées de barris

Nos ultimos anos, a

cadeia de oleo e gas

vem mantendo um Derivados de
nivel de producéo retrolee

1.408 1.403 4%

significativamente

elevadO | 1104 1252 1242
1.058 I I I I I
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Producao de autoveiculos segue em ritmo moderado, influenciada por
crédito e juros elevados

No acumulado até maio, producao esta 24% inferior ao mesmo periodo de 2019

Producao de autoveiculos (mil unidades)

2,9 milhoes 2,0 milhoes 2,2 milhoes 2,4 milhoes
O
= Retorno das fabricas que haviam
% parado em abril
Maio/23 frente a abril/23: 27,4%
MP do setor automotivo pode
reaquecer o setor
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Apesar de queda recente, vendas ainda superam nivel pré-pandemia

Venda de veiculos, dado estimulos, deve impulsionar comércio de combustiveis e lubrificantes

Vendas de Combustiveis e Lubrificantes
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100 abr-19; 96,0 abr-23: 1027 A partir de janeiro de 2022~as vendas
apresentam forte recuperacao.
95 abr-
abr-22; 94,1
90 . e
» Vendas de combustiveis e lubrificantes
85 ainda estao 17% abaixo do maximo
alcancado.
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Brasil registra saldo positivo de empregos em todo o ano

Desempenho foi disseminado: todas as regiées do pais tiveram resultado positivo na geracao de emprego

Saldo de empregos formais (evolucao mensal)

Empregos em 2023: +705,7 mil

354 Mil

Servicos:  Industria: Agro: Comércio:

300 Mil i 285 mil 289 Mil i . . . .
+434,2 mil  +235,0 mil  +41,8 mil -5,2 mil
226 Mil
200 Mil i 195 Mil 50 it
167 Mil 162 Mil
130 Mil
100 il 59 it I I 85 Mt Principais setores em 2023:
0 wil l . Educacao (+102.759) Agricultura, Pecuaria e Servicos

Relacionados (+39.176)

Transporte Terrestre (+52.050)

. . . Obras de Infraestrutura (+38.194)
Construcao de Edificios e Incorporacao de

empreendimentos imobiliarios (+45.947) Servicos Especializados para Construcao

-100 Mil

200 Mil . o (+36.267)
Administracao Publica, Defesa e
Seguridade Social (+45.333) Alimentacao (+32.468)
-300 mil
Atividades de Atencao A Saude Humana Comércio por Atacado, Exceto Veiculos
(+40.955) Automotores e Motocicletas (+32.215)
-400 Mil
-447 Mil o o
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Fonte: Novo CAGED | Ministério do Trabalho



Inflacao desacelera e expectativa a frente recua

Movimento de queda em 2023 contribui para revisdes baixistas nas expectativas de 2024

Inflacdo (Var. acum. 12 meses) vs. Taxa Selic Expectativa inflacionaria ( Em %a.a.) - 02/01/2023 a 09/06/2023
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Inflacdo global, taxa de cambio, regra fiscal,
futuro sobre meta de inflacao e evolucao das
expectativas inflacionarias sao
determinantes

IEL
Fonte: IBGE, BCB fcnu



Divida Publica: expectativa de reversao da trajetoria

Avanco nas reformas mitigaria a incerteza no cenario a frente

Divida Publica %PIB
86,9%

80,9%
78,3% o f s
76,7% - Relacao Divida/PIB no cenario a frente:
75,3%
73,7% 74,4% 72.9% . .
) » Otimismo no PIB Br, mas expectativa de
69,8% desaceleracao persiste.
65,5% > 1Despesas com juros;
O > Perspectiva de piora do resultado primario.
36,3% ¥ - Cenario expde desafios para o cumprimento
51,8% 51 33 33,7% 51 5% das metas do Novo Arcabouco, que dependem
. ’ ’ principalmente da elevacao de receitas.
- Avanco nas reformas mitigaria ou eliminaria o
risco de insolvéncia da divida publica.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: BCB
*Previsao: IFI



Industria nacional volta a apresentar confianca em junho

Indicador ultrapassa a linha dos 50 pontos apds trés meses registrando falta de confianca
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indice de Confianca Empresaria - Brasil
Indice de difusao
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Fonte: CNI

jun/14

jun/15

jun/16

jun/17

jun/18

jun/19

Indice varia de 0 a 100. Valores acima
u de 50 pontos indicam confianca do
empresdrio e quanto maior, mais
disseminada é a confianca. Valores
abaixo de 50 pontos indicam falta de
confianca.

jun/20 jun/21 jun/22 jun/23

Houve avanco em todos os componentes.

Condicgbes atuais: 44,2 pontos em junho
(ante 43,1 em maio)

Apesar da alta, o indice segue abaixo da
linha divisoria dos 50 pontos, indicando que
0s empresdrios veem piora das condicées
atuais, em especial, em relacdo a economia
brasileira.

Expectativas: 53,5 pontos em junho (ante
52,2 em maio)

Os empresarios indicam otimismo para a
industria no segundo semestre. Esse
otimismo se refere a empresa, ja que a
expectativas em relacGo a economia
brasileira segue abaixo dos 50 pontos.

Firjan .



Conjuntura de curto prazo €
animadora, mas ainda existe
incerteza e velhos desafios a
serem superados

» Incerteza e instabilidade no mundo:

i) Prolongamento da Guerra na Ucrania;
ii) taxa de juros alta nas principais
economias;

iii)Desaceleracao mais forte das
economias globais, dado um possivel
ritmo mais lento da economia chinesa;

* Incerteza no Brasil:

i) ConcretizacGo do novo arcabouco
fiscal;

ii) alta taxa de juros;

lii) Mudanca no regime de Metas de
inflacdo atual.




Perspectivas para o Brasil

Mais PIB e Menos Selic: crescimento sustentado?

2023 1,5% 5,7%

2024 +1,0% 4,2%

Reformas
estruturais para
crescimento
sustentavel

PIB Inflacdo

Selic  pivida
bruta

12,0% 76,7%
9,5% 80,9%

Novo arcabouco:

MDespesas
Dependéncia T Receita
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Saida passa
hecessariamente
por reformas estruturais

Anuncio do novo arcabouco fiscal foi o
primeiro passo para superar as incertezas no
ambito das contas publicas.

Reformas estruturais, como a tributaria e a
administrativa, sao necessarias para
viabilizar o equilibrio fiscal.

O cumprimento das novas regras fiscais sera
determinante na reducao da percepcao de
risco, na recuperacao da confianca e na
retomada solida do crescimento econémico.
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