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“Duvida ndo é uma condicao agradavel, mas a certeza é absurda.”

Voltaire, em car
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Em 2017, commodities. Em 2018, Risco (elei¢oes).

Contribuicoes dos componentes no ano
(RS centavos)
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Bloomberg e Firjan
Fatores para a desvalorizagao do real Fatores para a valorizacao do real
Aumento dos juros americanos Aumento dos precos das commodities
Piora da crise politica Avanco de candidatos pro-reformas
Avanco de candidatos antirreformas Melhora da economia brasileira



Mapa de Riscos
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Greve dos caminhoneiros e fragilidade politica motivam novas revisoes de cenario.

Industria é o setor mais afetado.

o Greve dos caminhoneiros

Impacto direto sobre a atividade, inflagao e
confianca de empresarios e consumidores.

o Petrobras

Incertezas postergam decisdes de
investimento no setor.

o Aumento de impostos

Mais impostos sobre exportacdes e folha de

pagamentos. Impactos negativos sobre o
mercado de trabalho, producao e
investimentos.

o Cenario eleitoral

Incertezas sobre continuidade da pauta de
reformas na economia pressionam
cambio.

o Cenario externo

Crise  fiscal  Argentina  impactando
diretamente as exportacdes industriais
brasileiras (especialmente a automotiva
no Rio).
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Fatores que levaram a revisao de cenario

Agropecuaria Indastria Servigos

Projecdes de safra menor em 2018, no Produgao mais fraca da industria Recuperagao mais lenta do mercado de
entanto a produgdo pecudria pode levar o extrativa, assim como reavaliagdo do trabalho e da renda levaram a revisdo das
setor a um crescimento modesto no ano. desempenho da construgao civil proje¢oes do setor.

Revisao de cenario em cima do impacto motivaram revisao para baixo no setor. VAB Servicos Brasil: +1,2%, ante +1,7%
gerado pela greve dos caminhoneiros. VAB Industrial Brasil: +2,3%, ante +3,0%

VAB Servicos Rio: +1,1%, ante +1,3%

VAB Agropecuaria Brasil:+0,4%, ante +0,7% VAB Industrial Rio: +1.8%. ante +4.3%
VAB Agropecuaria Rio:-2,5%, ante -0,1%




PIB Brasil (%) Fikuan | S5 BR,

Recuperag¢ao mais lenta do que o esperado em 2018

Basico: Considerando os impactos da greve dos caminhoneiros sobre a atividade e os impatos do balanco
de riscos exposto, esperamos crescimento de 1,7% do PIB este ano, em contraste com 2,2% projetados
anteriormente.

Pessimista: Considerando um cendrio de efeito domind sobre a economia, estimamos um crescimento
de 0,7% do PIB.

m Cenario base 1.0%

= Cenario Pessimista

2015 2016 2017 2018

Fonte: IBGE. *ProjegGes FIRJAN



INFORMA,

Producao Industrial FIRJAN e oRA
Setor de refino impede recuperag¢ao mais forte da industria de transformacao
28%

PIM Brasil - Variagao acumulada no ano
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Fonte: IBGE. *ProjecGes FIRJAN
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Preco internacional do petrdleo FIRJAN eroR

Preco do barril no valor mais alto desde 2014

Membros da OPEP reduziram a oferta mundial de petrdleo para aumentar os precos da
commodity. Tendéncia no médio prazo é de estabilizacdo dos estoques e queda nos precos.

Brent (em USS)
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo Firjan.
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Cenario Reformista
( ERRADO Risco pais baixo

Otimismo

Cambio comportado

A - Inflaci3o na meta
sao sobre a taxa de cambio ¢

3 . . Taxa de juros em nivel baixo
Pressao Inflacionaria

Pressdo sobre a Taxa de Juros Recuperacgao da Atividade

Desemprego em nivel elevado Queda do desemprego
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Brasil voltou a crescer, mas Rio continuou em recessao

M Rio de Janeiro M Brasil 2.3%
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Fonte: IBGE. Estimativas: FIRJAN
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| TRANSFORMA.
Industria conta com a conjuntura internacional favoravel
Desafio: servigos e construg¢ao civil

' 1
: :
1 1
1 1
| |
m Inddstria m Servigos ! i
: :
1 1
s l
i -0.1% :
i -0.6% i
-1.13% i i
| |
1 1
1 1
1 1
' l
2.77% l !
-3.1% i :
a a
-4.1% i i
= a
1
2015 2016 i 2017 2018 E
| i

Fonte: IBGE. Estimativas: FIRJAN
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Mercado de Trabalho FIRJAN E“: o,

Demanda por mao de obra ainda é baixa. E a oferta nao para de crescer

Saldo de Contratagdes - Acumulado de Janeiro de 2017 a Abril de 2018
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Crise Fiscal FiRJAN | =0 —| oo
Queda dos investimentos e ndao pagamento de saldrios acentuaaci

Necessidade de aportes para previdéncia Estadual

104% (% RCL 2016)

27,8%
24 estados tiveram que aportar,
21,0% em média, 11% da RCL.
16,9% Apenas trés
estados nao
13,0% 12.5% .
" 11,4% 11,4% tiveram que
0,
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Fonte: Siconfi. Elaborag&o FIRJAN



Fatores Decisivos para Rio de Janeiro FIRJIAN | = —

Contas Publicas

VR
S

Ambiente de Negdcios

Reforma da Previdéncia (s6 em 2019)

Programa de Recuperacao Fiscal

Novos programas de concessoes, privatizacoes e
PPPs: logistica, saneamento e energia.

Leildes novos blocos de exploracao de petroleo.

Seguranca Publica (pacto entre governos federal e
estadual)
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