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Cenario internacional: incerteza ainda é grande

(1) EUA: “Comeback kid”(?) (2) Europa: Brexit pauta tensdes no continente
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Taxa de cambio

Risco tem sido o vetor da taxa de cambio.
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Balanca Comercial (Acum. 12 meses, USS Bi)

Superavit pela queda das importagdes, por conta da recessao. Exportagoes reagiram apenas por quantum.
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PIB Brasileiro

Mudanc¢a da composi¢ao do PIB afetou crescimento econémico

PIB (Variagao anual) Mudangas Estruturais no PIB

7.5% Até 2013:

e Consumo e investimento
sustentavam o PIB.

0 * Setor externo contribuiu
3,9% ¢ i dénci
3,0% conforme ciclo. Dependéncia
1,9% da poupanga externa.

0 2015: resultados pifios

0,1% P 0 a
01% Setor externo: Unica contribuicao

y70 positiva (26,6%);
Investimento: menor patamar
desde 1997 (-15,9%).
Consumo das familias: pior
-4,0% resultado da histoéria (-5,2%);

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* Gastos do Governo: reducao
|nfer|or ao0s demals setores;

-3,8%

Fonte: IBGE e Proje¢des FIRJAN
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PrOdugﬁO indUStriaI (Variagao em 12 meses)

Crescimento s6 no segundo semestre de 2017. Rio deve se recuperar puxado pela extrativa.
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Industria

PrOdugao indUStriaI (Variagao em 12 meses )

Transformacao e Derivados de petréoleo com sinais positivos nos ultimos meses.
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Emprego e renda
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: 2016 continuara com perda de postos de i : Rendimento médio real também é i
1 ope o o 7 1 o
1 trabalho, mas dificilmente repetira 2015 |1 afetado pela crise !
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Fonte: MTPS e IBGE
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Inflacao

Inflacao

Apesar da recessao, inflacao esta resistente. Nao da para chegar em 4,5%, nem em 2016 e nem em 2017!

Contribui¢des para o IPCA (Acum. em 12 meses)
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Fonte: IBGE — Elaboragéo FIRJAN

Inflagdo se mantém resistente\
ainda nao retornara a meta em
2016

e Queda recente do IPCA deve-
se exclusivamente devido aos
precos monitorados.

* Pregos dos servicos nao
respondem a queda da
atividade.

* Expectativa FIRJAN
IPCA 2016: 8,1%
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Divida bruta (% PIB)

Situacao fiscal nas trés esferas de governo é grave. Problema nao sera resolvido no curto prazo.

Divida Bruta %pis Fiscal gerou crise de confianga \
(+]
105% - . o )
100% - 100% * Nova equipe econOmica  esta
95% - 96% comprometida com ajuste.
90% 92% e Principal desafio: reforma da
85% - previdéncia e redugao de gastos.
0% 0.80% *  Desafio politico é grande.
o 7 -U. (]
75% - 2017: +0.0%
70% - | 2018: +0.50% Estados e Municipios em alerta:
65% - * Alto nivel de endividamento nos
60% - estados e orgamento
55% | | | | | | | comprometido com despesas
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 obrigatorias;
P L. 5 Otimi * Alta dependéncia dos municipios
essimista ase timista com transferéncias correntes.
Fonte: BCB. Elaboragdo FIRJAN
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Contas Publicas — Medidas

Medidas anunciadas foram bem recebidas

v' Proposta de Emenda Constitucional limitando o gasto publico: limite para o crescimento da despesa
primaria total do Governo Central, equivalente a inflagdo do ano anterior, isto €, um crescimento real igual
a zero;

v' Pagamento pelo BNDES de divida junto ao Tesouro Nacional: devolucdo de RS 100 bi de repasses do
Tesouro ao BNDES;

v" Extin¢do do Fundo Soberano: extin¢do do fundo e retorno de recursos aos cofres do Tesouro;

v' Apoio ao projeto sobre governanca dos fundos de pensdo: implementar modelo gerencial e profissional
nos fundos;

v' Apoio as mudancas nas regras do Pré-sal: Petrobras deixa de ter a obrigacdo de participar com pelo
menos 30% dos investimentos em todos os consdrcios de exploracao do petrdleo ultra profundo;

v' Contencdo de subsidios: ndo elevacdo do volume de subsidios concedidos.
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Empresa

—Economia brasileira

—Confianga do empresario industrial

Fonte: CNI/FIRJAN
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Fatores estruturais: Carga tributaria

Tamanho do estado é excessivo e gestao dos recursos é ineficiente. Como fechar a conta?

Evolugdo dos Gastos do Governo Carga Tributaria (% PIB)
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Fonte: IBGE, FMI, MF e Firjan

india



| e Economia Brasileira

Fatores estruturais: Poupanca e investimento

Politica recente: + consumo - poupanga = - investimento

Poupanca e Investimento
(Participac3ao no PIB)
B Poupanca M Investimento
22,5% 22,4%

21,9% 22,1%

21,3%

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: FMI e IBGE



vl s Queda da competitividade

Fatores estruturais: Carga tributaria

Industria da transformacgao brasileira € a mais onerada entre setores.

Distribuicao entre setores

45,4%

35,0%

Agropecuaria Servigos + Total d Comeércio Inddstria de
+ Indastria Construgdo +  economia Transformacgdo
Extrativa SIUP

Fonte: Elaboragdo FIRJAN - Dados de 2012



P Economia Brasileira

Fatores estruturais: Infraestrutura

O baixissimo investimento brasileiro em infraestrutura é um limitador do crescimento.
Para manter a infraestrutura como esta, seria necessario investir 3,5% do PIB.

6.0% Investimento em infraestrutura (% PIB)

5.0% -
4.0% -
3.0% -
1.86%

2.0% -

1.0% -

0.0%
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Fonte: Elaboragdo FIRJAN, fonte: Calderon & Sérven e FIRJAN
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Fatores estruturais: Custo do Trabalho

Produtividade baixa com elevado Custo do trabalho

Custo Unitario do Trabalho da Industria da Transformacgao
(Var. entre 2010 e 2005) 24,1%

18,4%

11,8%
6,1%

- |
5 5 '2,0% _110%
-5,5%

-33,5%

Colombia Portugal México Eua Reino Espanha Italia Brasil
Unido

Fonte: Firjan
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